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Em julho a economia americana permaneceu com dados de atividade e inflacdo (CPI)
moderados, 0 que geram preocupacdo com o crescimento. O banco central norte-
americano - FED mantem cautela em relagdo ao inicio do ciclo de afrouxamento
monetario, o que faz com que os dados de agosto se tornem chave para a discussdo dos

juros globais.

E necessario seguir acompanhando o fluxo das campanhas presidenciais americanas em
funcdo de temas importantes como politica fiscal e importacdes, que podem afetar a

dindmica da economia global.

Na China, os membros do Partido Comunista Chinés se reuniram para o terceiro Plenum,
um evento gue acontece a cada cinco anos e onde sdo discutidos importantes temas que
regerao o pais pelos proximos 5 anos. Porem o evento terminou decepcionante, onde
somente foram reforcadas as politicas ja vigentes que guiam a economia para o
crescimento atrelado ao setor imobiliario e tecnologico. Enquanto isso, a economia segue

fraca, com deterioracdo no mercado imobiliario, apesar dos estimulos do governo.

Na zona do euro, o nucleo da inflagdo segue resiliente, entretanto o declinio dos
indicadores de atividade e o entendimento de uma desaceleragdo nos salarios, apontam

para Nnovos cortes na taxa basica de juros pelo banco central - ECB.

Sobre o cenario local, do lado fiscal o Brasil tem problemas relacionados a credibilidade
do arcabougo, pela construgdo e pelo governo relutar em ajustar gastos. Paralelo a isso,
tivemos o banco central decidindo parar os cortes na taxa SELIC em junho e assim
mManteve a taxa inalterada tambem na reunido de julho, destacando as preocupacdes com
O cenario de maior atividade e do impacto da desvalorizagdo do Real sobre as
expectativas de inflacdo. O BACEN foi fortemente criticado pelo presidente Lula, que disse
que em um BC indicado por ele, a decisdo seria diferente. Essas falas minam a confianca

e geram ainda mais incertezas no mercado.
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Essa perda de confianca nas politicas fiscal e monetaria, por mais que um ciclo de corte
de juros americanos aliviariam a pressédo sobre o cédmbio, geraram turbuléncias que
provocam a desvalorizag&o do Real, afetando negativamente as expectativas de inflacao,
o que reflete na alta da curva de juros futuros. O mercado ja trabalha com o aumento no

risco do banco central elevar os juros nas reunides futuras do CUPOM.
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Creédito Privado: Vanquish Ocean FIRF CP LP

A injecdo de recursos financeiros em fundos de renda fixa de perfil conservador ainda

sustenta a forte demanda por titulos de crédito de baixo risco.

O cenario externo parece cada vez mais favoravel ao inicio de corte nos juros, o que
incentiva o fluxo para paises emergentes, porém este movimento pode ser lento, dado a
necessidade de maior confianca ligada as questdes geopoliticas. Adicionalmente no
Brasil, a questéao fiscal gera incertezas em relagcéo a expectativa de inflagdo no medio e

longo prazo e como consequéncia, a diregdo dos juros.

No mercado de credito privado destaca-se por empresas brasileiras alongando seus

passivos e captando com prazos mais longos, porém com spreads pouco atrativos.

Acreditamos que o os fundos de credito devam manter o bom fluxo de captacgédo e os

spreads de credito devam permanecer estreitos.

O indice de Debéntures da ANBIMA (IDA-DI) obteve um retorno de 136% do CDI no més,

refletindo a continuidade do cenario positivo para o credito privado.

IDA DI
Periodo de andlise: 31/07/2023 a 31/07/2024

20

0
Ag0/2023 Set/2023  Out/2023 Nov/2023 Dez/2023 Jan/2024 Fev/2024 Mar/2024 Abr/2024 Mai/2024  Jun/2024 Julj2024 Ago/2024

— ANBIMA_IDADI (15.7341)

Fonte: ANBIMA
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Adimplemento das operacoes

A Vanquish Capital, continua tomando todas as medidas que estéo ao seu alcance para
a recuperacao dos creditos inadimplidos e seguira com os esforcos para a cobranca da

divida até que se encerre sua gestao nos fundos.

Para os fundos que permanecerem sob nossa gestdo, no caso de ndo haver pagamento,
urgenciara a autorizagdo dos cotistas para que 0O escritorio contratado inicie a

execucao da divida.

Nos colocamos a disposicao para demais esclarecimentos.
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RENTABILIDADES

RENDA EIXA 2024 24 36 Des’d_e o PL Atu_al Dat'a‘de
meses meses Inicio (RS mil) Inicio
Vanquish Pipa FIRF LP 0,91% 3,82% -87,07% -0,29% -85,53% -83,32% -78,73% R$ 36.026,16 01/02/2018
% CDI 99,91% 61,80% -667,32% -2,48% -320,86% -216,14% -126,56%
Vanquish Coral FIRF LP 0,19% 2,63% -88,57% 1,31% -87,22% -84,94% -42,99% RS 11.270,86 07/04/2008
% CDI 21,07% 42,54% -678,83% 1135%  -327,19% -220,34% -12,55%
Vanquish Forte Alocagao ) o ) o ) o : o ) o o : o
R TS 0,84% 2,87% 95,13% 9,06%  -94,85% -93,86% -87,57% R$3.359,87  08/05/2012
% CDI -92,46% -46,48% -729,12% -78,74%  -355,81% -243,48% -45,86%
CREDITO PRIVADO peedcl P gl Saias
Inicio (RS mil) Inicio
Vanquish Ocean FIRF CP LP 0,94% 6,31% 13,40% 11,99% 23,93% R$ 13.997,92 17/10/2022
% CDI 103,56% 102,13% 102,73% 104,18% 102,98%
MULTIMERCADOS el et Dl
Inicio (RS mil) Inicio
Vanquish Safira FIM 0,22% 2,31% -74,13% 3,43%  -71,09% -70,59% -47,81%  R$14.481,11 01/09/2015
% CDI 24,04% 37,40% 568,08% 29,78%  -266,71% -183,11% -42,06%
LONG-BIAS Desld_e [ PL Att{al Datla.de
Inicio (RS mil) Inicio
Vanquish Long Bias FIC FIM 1,45% -7,00% -1,45% -0,95% -3,49% -27,05% -10,69% RS 4.808,67 29/05/2020
% CDI 160,15% -113,42% -11,13% -8,24% -13,11%  -70,16% -25,16%
LONG-ONLY Desde o PL Atual Data de
Inicio (RS mil) Inicio
Vanquish Agoes Ipé FIC FIA 2,38% -7,28% -1,01% -2,32% -6,05% -24,20% 4,32% RS 3.487,70 15/06/2020
Diferencial do IBOV -0,64% -2,41% -23,29% -7,00% -29,79%  -29,01% -33,87%
INDICADORES jul/24 2024 2023 2 e
(o)]| 0,91% 6,18% 13,05% 11,51% 26,66% 38,55%
IBOVESPA 3,02% -4,87% 22,28% 4,68% 23,74% 4,80%
IPCA+6%* 1,37% 10,07% 17,47% 17,34% 37,08% 69,49%
IGPM+6% 1,15% 5,22% 2,56% 10,02% 7,60% 25,51%
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E-mail: contato@vanguisham.com.br

Telefone: (11) 4395-6342

SITE

https://vanguisham.com.br/

ENDERECO
Av. das Nagdes Unidas, 12901 - CENU - Torre Norte
23° andar - Sala 132

Brooklin Paulista - S&o Paulo - SP CEP 04578-910
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