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Em setembro, os mercados mundiais foram afetados por eventos nos EUA e na China,
ambos com efeitos positivos para os ativos de risco, enfraguecimento da moeda
americana, alta de commodities e queda nas taxas de juros pelo mundo. A continuidade
dessas tendéncias, dependera tambem de eventos politicos (proximidade das eleigdes

americanas) e geopoliticos (desdobramentos dos conflitos no Oriente Medio).

Nos EUA, o FOMC iniciou o bastante esperado ciclo de afrouxamento monetario com corte
da taxa basica de 50 bps, reduzindo-a para 4,75% - 5,0% a.a., em funcé&o de um cenario de

inflagdo controlada e de desaceleragdo do mercado de trabalho.

Na Zona do Euro, a atividade econbmica ndo correspondeu as expectativas, levando o BCE
a considerar um novo corte de juros em sua proxima reunido. A postura do Fed, incentiva
outros bancos centrais pelo mundo, a um afrouxamento monetario sem risco mais

expressivo de depreciagdo adicional de suas moedas.

Ja na China, diante da deterioragdo da economia chinesa e do risco deflacionario, o
governo chinés implementou (dessa vez de forma inesperada), anuncio de fortes
estimulos monetario, fiscal e regulatorio pelo governo chinés, que inclui um programa de
recapitalizagcdo dos bancos e adotou medidas para reequilibrar o mercado imobiliario. Ja
no Brasil, a postura fiscal expansionista do governo brasileiro e a deterioragcdo do cenario
inflacionario, levou o Copom a iniciar iniciou um ciclo de aperto monetario em setembro,

realizando um aumento de 25 bps na taxa Selic, na diregdo oposta ao resto do mundo.

O Comité tambem passou a considerar o hiato do produto (crescimento acima do PIB
potencial do pais) como um fator inflacionario, sinalizando que a convergéncia para a
meta exigira uma desaceleracdo mais forte da atividade econdmica. (lembrando que o

PIB brasileiro tem crescido acima das expectativas do mercado).
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Adicionalmente, o governo brasileiro diminuiu o contingenciamento de despesas ja
anunciado, contrariando as expectativas do mercado. Diante desse cenario € esperado
qgue o Banco Central acelere o aperto monetario em sua proxima reunido, mantendo o

ciclo de aperto monetario ac longo de 2025.

Em resultado, houve alta nas curvas de juros, depreciacdo da moeda e a bolsa local
devolveu parte da alta de agosto. Em nossa viséo, o Brasil perde oportunidade de se
beneficiar do ciclo de afrouxamento monetario nos EUA a até mesmo dos estimulos

chineses.
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Creédito Privado: Vanquish Ocean FIRF CP LP

Em setembro o IDA-DI - indice de debéntures ANBIMA, fechou a 121,06% do CDI. Os spreads
de credito se estabilizaram, com a demanda por ativos de menor risco alcangando um
nivel de equilibrio. O cenario externo melhorou, impulsionado pelo inicio da queda dos
juros nos EUA e por medidas do governo chinés para estimular a economia, favorecendo

paises emergentes, incluindo o Brasil.

Entretanto, as noticias locais contrastam com esse otimismo, com o Banco Central do
Brasil indicando uma dificuldade no combate a inflagcéo e a perspectiva de um ciclo de
aumento de juros mais longo e significativo do que o esperado. Isso sugere que as taxas
elevadas se prolongaréo. No mercado local, ha preocupacdo com o setor de agronegocio,

principalmente com impactos relevantes para Fiagros e operacdes de CRAs.

Assim, o ambiente externo encoraja a tomada de riscos, enquanto preocupacdes fiscais
e inflacionarias no Brasil promovem investimentos em renda fixa. Apesar disso, a situagéo
ainda e favoravel ao investimento em crédito privado, especialmente em titulos de boas

empresas, que historicamente oferecem retornos superiores ao CDI.
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Retorno Acumulado
Periodo de analise: 02/10/2023a01/10/2024
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Adimplemento das operacoes

A Vanquish Capital, continua tomando todas as medidas que estdo ao seu alcance para
arecuperacao dos creditos inadimplidos e seguira com os esforgos para a cobranga da

divida para os fundos que permanecerem sob nossa gestéo.

Nos colocamos a disposicao para demais esclarecimentos.
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CREDITO PRIVADO set/24 2024 2023 12 meses 24 meses 36 meses Des:d_e 0 A Att{al Dat’a‘de
Inicio (RS mil) Inicio
Vanquish Ocean FIRF CP LP 1,06% 8,38% 13,40% 11,54% 26,35% 2.536,32 17/10/2022
% CDI 127,53% 104,92% 102,73% 104,41% 103,97%
MULTIMERCADOS set/24 12meses 24 meses 36meses  DcS9e0 et i S atlce
Inicio (RS mil) Inicio
Vanquish Safira FIM -0,10% 2,68% -74,13% 2,21% -72,35% -69,28% -47,62% 14.533,97 01/09/2015
% CDI - 33,58% - 20,03% - - -
LONG-BIAS set/24 12 meses 24 meses 36 meses Des:d_e 0 A Atl{al Dat'a_de
Inicio (RS mil) Inicio
Vanquish Long Bias FIC FIM -3,12% -6,08% -1,45% 3,51% -5,33% -20,32% -9,80% 4.856,59 29/05/2020
% CDI 31,76% - - -
LONG-ONLY set/24 12 meses 24 meses 36 meses Des’d_e 0 i Att{al Dat’a‘de
Inicio (RS mil) Inicio
Vanquish Acoes Ipé FIC FIA -3,63% -6,69% -1,01% 2,14% -8,50% -15,94% 4,98% 3.509,95 15/06/2020
Diferencial do IBOV -0,55% -4,92% -23,29% -10,94% -28,29% -34,71% -37,72%
INDICADORES set/24 2024 2023 12n 24 m 36
CDI 0,83% 7,99% 13,05% 11,06% 25,98% 39,71%
IBOVESPA -3,08% -1,77% 22,28% 13,08% 19,79% 18,78%
IPCA+6%* 1,44% 12,79% 17,47% 17,33% 38,60% 66,90%
IGPM+6% 1,11% 7,24% 2,56% 10,76% 772,76% 26,64%
SETEMBRO 2024 /
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E-mail: contato@vanguisham.com.br

Telefone: (11) 4395-6342

SITE

https://vanguisham.com.br/

ENDERECO
Av. das Nagdes Unidas, 12901 - CENU - Torre Norte
23°andar - Sala 132

Brooklin Paulista - Sdo Paulo - SP CEP 04578-910
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